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구분 '26.1Q '25.4Q '25.1Q '25년
증감 증감

매출 10,466 10,832 △366 9,737 +729 40,742 

건설 3,413 4,044 △631 3,620 △207 14,148 

상사 4,114 3,540 +574 3,436 +678 14,636 

패션 573 560 +13 504 +69 2,020 

레저 105 186 △81 108 △3 723 

식음* 825 799 +26 771 +54 3,264 

바이오** 1,436 1,703 △267 1,298 +138 5,951 

매출이익 1,869 2,082 △213 1,753 +116 7,688 

판관비 1,149 1,260 △111 1,029 +120 4,395 

영업이익

(영업이익률)

720 822 △102 724 △4 3,293 

***(6.9%) (7.6%) (△0.7%p) (7.4%) (△0.5%p) (8.1%)

건설 111 148 △37 159 △48 536 

상사 109 53 +56 63 +46 272 

패션 38 45 △7 34 +4 123 

레저 △35 20 △55 △31 △4 18 

식음* 14 35 △21 19 △5 153 

바이오** 483 521 △38 480 +3 2,191 

기타손익 526 220 +306 436 +90 814 

금융손익 58 40 +18 15 +43 75 

지분법손익 41 17 +24 29 +12 78 

세전이익 1,345 1,099 +246 1,204 +141 4,260 

당기순이익 1,086 1,558 △472 937 +149 3,907 

└지배지분순이익 844 787 +57 733 +111 2,439

'26년 1분기경영실적
(십억원)
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* 식음 (웰스토리) : 100% 자회사, ** 바이오 (바이오로직스 43.06% 자회사, 에피스홀딩스 43.06% 자회사)

*** 일회성비용(퇴직급여충당금) 1,154억원 제외시영업이익률6.9% → 8.0% (+1.1%p)



건설 사업부문별 실적

'26.1분기 손익
(십억원)

• 하이테크 및 주택 대형 프로젝트 준공 기저효과로 전분기 대비

     매출 감소했으나, P5 골조 공사 재개 등으로 수익성 회복세

구분 '26.1Q '25.4Q '25.1Q
증감 증감

매 출 3,413 4,044 △631 3,620 △207

건 축 2,245 2,880 △635 2,729 △484

토 목 108 222 △114 194 △86

플랜트 1,060 942 +118 697 +363

국 내 1,403 1,842 △439 1,864 △461

해 외 2,010 2,202 △192 1,756 +254

매출이익 399 453 △54 388 +11

영업이익 111 148 △37 159 △48

(이익률) (3.2%) (3.7%) (△0.5%p) (4.4%) (△1.2%p)
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(십억원)
'26.1분기 수주 실적

주요 수주 프로젝트

(조원)

• '26.1분기 수주 실적 (5.0조)

- 평택 P5 골조(2.3조), 평택 P4 마감(Ph2) (0.9조), 

용인 덕성 데이터센터 (0.5조), 거여새마을 공공재개발 (0.4조) 등

• '26.1분기 주택시공권 확보 (-)

1.1 1.3 

3.4 

5.5 

7.7 

'22년 '23년 '24년 '25년 26년계획

< 연간 주택시공권 확보 실적 >

1Q 수주 수주 잔고

합 계 5,000 31,726

건 축 4,909 20,569

토 목 5 1,255

플랜트 86 9,902

국 내 4,663 18,357

해 외 337 13,369

* 레저 GSS(Green Space Solution, 조경) 포함 (1Q 235억, 수주잔고 1,527억)

• 2분기 하이테크 P4 마감 · P5 골조 공사 본격화로 매출 및 영업이익 모두

    전분기 대비 성장, 하반기부터 본격 개선세로 연간 매출 목표 달성 전망

1분기 실적

향후 전망

* 일회성 비용 제외시 영업이익률 5.0%



상사 사업부문별 실적

(십억원)
'26.1분기 손익

주요 품목 가격 추이

태양광 개발 사업 실적

매각이익 (백만불)

파이프라인 (GW) * 기말 보유용량 기준(누적개발 – 누적매각), 미국/호주/ESS 포함

(USD/MT)

구분 '26.1Q '25.4Q '25.1Q
증감 증감

매 출 4,114 3,540 +574 3,435 +679

산업재 3,891 3,244 +647 3,231 +660

에너지 40 80 △40 10 +30

테 크 183 216 △33 194 △11

매출이익 313 257 +56 248 +65

영업이익 109 53 +56 63 +46

(이익률) (2.7%) (1.5%) (+1.2%p) (1.8%) (+0.9%p)
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'21년 '22년 '23년 '24년 '25년 '26.1분기

• '26년 매각이익 1분기 22.2백만불 (미국 14.7, 호주 7.5)

• '26년 매각이익 전망 85백만불, 파이프라인 23GW

'26.1Q '25.4Q '25.1Q
증감 증감

요 소 532 365 +45.8% 400 +33.0%

열 연 540 545 △0.9% 563 △4.1%

냉 연 577 630 △8.4% 616 △6.3%

니 켈 17,364 14,885 +16.7% 15,575 +11.5%

구 리 12,848 11,103 +15.7% 9,395 +36.8%

• 연말 철강 수요둔화 이후 연초 트레이딩 물량 회복에 따른 매출 확대,

     비철금속/비료 등 가격 상승에 따른 마진 개선 등으로 실적 증가

• 2분기는 태양광 매각이익 감소 및 트레이딩 수요 증가세 완화로

전분기 대비 실적 일부 둔화 전망, 연간으로는 시장 및 품목 다변화 통해

전년 대비 매출 증가 추진

1분기 실적

향후 전망

* 일회성 비용 제외시 영업이익률 2.9%
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패션 사업부문별 실적 레저 사업부문별 실적

(십억원)
'26.1분기 손익

(십억원)
'26.1분기 손익

구분 '26.1Q '25.4Q '25.1Q
증감 증감

매 출 573 560 +13 504 +69

영업이익 38 45 △7 34 +4

(이익률) (6.6%) (8.0%) (△1.4%p) (6.7%) (△0.1%p)

구분 '26.1Q '25.4Q '25.1Q
증감 증감

매 출 105 186 △81 108 △3

영업이익 △35 20 △55 △31 △4

(이익률) (△33.3%) (10.8%) (△44.1%p) (△28.7%) (△4.6%p)

• 패션 소비심리 개선과 우호적 업황 속, 주력 브랜드의 견조한 판매 및

신규 브랜드의 안정적 론칭으로 전년동기 대비 실적 증가

• 기상 호조 및 콘텐츠 효과로 집객 확대되어 파크 매출이 증가했으나, 

     조경공사 물량 감소로 전체 매출은 전년동기 수준 유지 

• 2분기는 전년 대비 패션 소비심리 호조 흐름으로 성장세 유지 전망,

     연간으로는 불확실한 대외환경 예상되는 가운데, 상품 경쟁력 강화 및

     신규 브랜드 육성 등에 집중하여 전년 대비 매출 증가 추진

• 2분기부터 본격 실행되는 사파리 / 서커스 / 멀티미디어쇼 등

     독자적 콘텐츠 기반으로 집객 확대 추진

1분기 실적

향후 전망

1분기 실적

향후 전망

* 일회성 비용 제외시 영업이익률 7.7% * 일회성 비용 제외시 영업이익률 △26.8%
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바이오 * 삼성바이오로직스: 43.06% 자회사

   삼성에피스홀딩스: 43.06% 자회사

(십억원)
'26.1분기손익

식음 * 웰스토리: 100% 자회사

(십억원)
'26.1분기손익

구분 '26.1Q '25.4Q '25.1Q
증감 증감

매 출 1,436 1,703 △267 1,298 +138

바이오로직스 982 1,274 △292 898 +84

에피스홀딩스* 454 429 +25 401 +53

영업이익
    (이익률)

484
(33.7%)

521
(30.6%)

△37
(+3.1%p)

480
(37.0%)

+4
(△3.3%p)

바이오로직스
 (이익률)

421
(42.9%)

579
(45.5%)

△158
(△2.6%p)

413
(46.0%)

+8
(△3.1%p)

에피스홀딩스*
  (이익률)

63
(13.8%)

△58
(△13.5%)

+121
(+27.3%p)

67
(16.8%)

△4
(△3.0%p)

* 분할 전 바이오로직스 실적(물산 연결조정 반영) 중 바이오에피스 분

구분 '26.1Q '25.4Q '25.1Q
증감 증감

매 출 824 799 +25 771 +53

영업이익 14 35 △21 19 △5

(이익률) (1.7%) (4.4%) (△2.7%p) (2.5%) (△0.8%p)

• 급식 식수 증가 및 식자재 / 해외사업 성장으로 전년동기 대비 실적 개선

• (바이오로직스) 1~4 공장 Full 가동 효과로 전년동기 대비 성장세 지속

• (에피스홀딩스) 제품 판매 확대 및 마일스톤 수령으로 전년동기 대비 성장

• 대형 급식사업장 수주를 통한 식수 확대, 운영 효율화 등 통해

     2분기/연간 전년동기 대비 실적 성장 지속 추진

• (바이오로직스) 5공장 Ramp-up으로 연간 매출 성장 지속(YoY +15~20%)

수익성은 전년 수준 유지 전망

• (에피스홀딩스) 시밀러 판매 확대 등으로 연간 매출 YoY 10% 이상 성장 전망

                                수익성은 전년 수준 유지 전망

1분기 실적

향후 전망 1분기 실적

향후 전망

* 일회성 비용 제외시 영업이익률 3.4%

* 일회성 비용 제외시 영업이익률 35.1% (바이오로직스 44.2%, 에피스홀딩스 15.3%)



주요사업추진현황

❖신재생에너지운영사업및전력판매사업진입 등에너지사업자로성장

      → '30년까지운영자산 5.0GW 확보추진
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사업개발 운영 서비스EPC

착공전매각 운영 전력거래

수익규모 확대 및 신시장 진출

• 우량안건 확보, 

       조기매각 통한 수익 확대

• 호주, 독일 안건 수익화 및

      일본시장 진출 추진

파트너십 기반 운영 참여

• 개발자산 일부 매각 후

 합작사 설립, 공동개발

• 우량 안건 장기 보유 및

       프로젝트 인수 병행 등

자산 규모 확대 검토

플랫폼 기반 전력 판매/중개

• 향후 전력 판매 및

 중개사업 참여 모색

• AI기반 전력거래

      플랫폼 투자 검토

에너지사업밸류체인확장및에너지솔루션사업확대를통한

    에너지사업의성과창출본격화

차세대
에너지

• SMR, 초호기 EPC 수주, 기술선 및 파트너십 다변화

• 수소, 실증 사업 전개 및 국책과제 참여 등 시장 개화에 대비

신재생
에너지

• PV+BESS, 사업초기 참여 및 시장 확대, 기술기반 수주 경쟁력 제고

• 기존 호주, 괌, 중동 → 독일, 일본 등 선진 시장 확대

전 통
에너지

• 복합화력 / LNG, 상품 다각화를 통한 지속 성장

• 대형 원전, 글로벌 기술선/EPC사 협력 기반 동유럽 시장 진출,

      원전 설비 개선 사업 참여

❖전략적투자협력, 사업모델및시장다변화로에너지솔루션사업확대

태양광

❖ 개발사업, 호주에서최초매각수익실현 (7.5백만불, '26.1월)

•  퀸즈랜드주 300MW PV + 150MW/300MWh BESS 프로젝트

  •  현재 호주 내 개발 파이프라인 1.6GW 보유 중, 안건 추가 개발 및 매각 지속 예정

수소

❖ 국내최초 100% 재생에너지오프그리드 김천그린수소생산시설준공('26.3월)

❖ 운영사업, 보유파이프라인 20GW 중우량자산선별예정

• 100% 태양광 발전(8.3MW) 통해 생산된 재생에너지로 물을 전기 분해하여

   그린수소를 생산하는 시설로, 연간 230톤(하루 0.6톤) 생산 가능

원전/SMR

❖ 베트남제2원전, 한전주도 Team Korea 시공사선정에참여예정 ('26년하반기)

• 발주처(PVN)는 Pre-F/S 진행 중, 베트남 국회 승인 후 도입 노형 선정 예정

❖ 루마니아원전 3/4호기, EPC 시공사선정에참여예정 ('26년하반기)

• 현재 EPCM사(Fluor JV)에서 상세 설계 진행 중 ('26년말 완료 전망)

* GE Vernova-Hitachi

* GVH사와 Rolls Royce사 경합 중 

❖ 스웨덴 SMR, GVH사와기술사선정입찰공동으로참여중

• '26년 하반기 최종 기술사 선정 및 FEED 착수, '32년 본공사 착공 예정

* PetroVietnam (베트남 국가에너지산업공사)

❖ 루마니아 SMR, 루마니아 원자력공사주주총회에서사업계획승인 ('26.2월)

•  Pre-EPC work (약 15개월, '26.5월 ~ '27.8월) 수행 후 '27년 본 공사 착공 예정

  - 초호기 1기(77MW) 건설하여 기술력 검증 후, 잔여 5기(385MW) 건설 계획

* EPC 계약, 기술선(NuScale사) 라이센싱 계약, 환경영향 평가, 인허가 등



별첨

요약재무상태표

구분 '26.1Q '25년말 '25.1Q
증감 증감

자산 105,087 86,533 +18,554 62,458 +42,629

유동자산 23,121 21,356 +1,765 19,554 +3,567

└현금 등* (a) 6,695 5,527 +1,168 4,358 +2,337

비유동자산 81,966 65,177 +16,789 42,904 +39,062

부채 34,971 29,036 +5,935 24,124 +10,847

유동부채 15,341 13,872 +1,469 14,045 +1,296

비유동부채 19,630 15,164 +4,466 10,079 +9,551

※ 총차입금** (b) 3,981 3,392 +589 3,365 +616

자본 70,116 57,497 +12,619 38,334 +31,782

지배지분 62,286 49,912 +12,374 31,941 +30,345

비지배지분 7,830 7,585 +245 6,393 +1,437

부채비율 50% 51% △1% 63% △13%

유동비율 151% 154% △3% 139% +12%

차입금 의존도 3.8% 3.9% △0.1% 5.4% △1.6%

순현금(a-b) 2,714 2,135 +579 993 +1,721

* 현금 등 : 현금 및 현금성 자산 + 단기금융상품 등

** 총차입금: 단기차입금 + 유동성 장기차입금 + 비유동장기차입금 등

(십억원)
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별첨

요약현금흐름표

구분 '26.1Q '25.4Q '25.1Q '25년말

기초현금 3,458 4,079 3,622 3,622 

영업활동으로 인한 현금흐름 +1,148 +154 +486 +3,024 

당기순이익 +1,086 +1,558 +937 +3,907 

영업활동 관련 자산·부채의 변동 +39 △1,332 △397 △1,688 

기타 +23 △72 △54 +805 

투자활동으로 인한 현금흐름 △588 △627 △240 △1,840 

유·무형자산 증감 △197 △672 △693 △1,770 

지분상품 증감 △539 +115 +4 +136 

기타 +148 △70 +449 △206 

재무활동으로 인한 현금흐름 +618 △148 △604 △1,348 

차입금의 증감 +558 △29 △509 △486 

기타 +60 △120 △95 △862 

현금증감 +1,178 △621 △358 △164 

기말현금 4,636 3,458 3,264 3,458 

(십억원)
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THE END
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